W HAFTALIK RAPOR 22 Mays 2023 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (15 - 19 Mayis)

e 2022 yili Nisan ayinda 50.2 milyar TL agik veren merkezi ydnetim bitge dengesi 2023 yilinin Nisan ayinda
132.5 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2022 yili Nisan ayinda 31 milyar TL agik verirken, 2023 yili Nisan
ayinda 98 milyar TL acik verdi. Nisan ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %63.3 artarak
268 milyar TL olurken, biitce giderleri %86.9 artarak 400.4 milyar TL oldu.

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlandi.

e TCMB kredi biuyimesine gore menkul kiymet tesisi uygulamasinin kapsamini genisleterek diger ticari
krediler ile tlketici kredilerini de bu kapsama dahil etti.

e TCMB, gergek kisi yabanci para mevduat/katihm fonundan Turk lirasi mevduat/katilma hesabina ek
donlsim yikimlulugu esiklerini degistirdi.

e TCMB, kredi bliyiimesi, kredi kartindan nakit avans ¢ekimi ve kredi karti ile kuyum alisverisgine sinirlama
getiren diizenlemesini iptal etti.

e TCMB, "Finansal istikrar Raporu"nda, hedefli kredi politikasi sonucu kredi kompozisyonunda hedeflenen
yonde degisim gerceklestigini bildirdi.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), 6 Subat depreminin etkilerine ve kredi sartlarinda beklenen
sikilasmaya isaret ederek Turkiye ekonomisi icin 2023 bliyiime tahminini %3'ten %2.5'e indirdi.

e New York Fed imalat endeksi Mayis ayinda beklentilerin oldukga altinda gergekleserek -31.8 seviyesine
geriledi ve 3 yilin en buyik distsi gergeklesti.

e Fed Baskani Jerome Powell, ABD'de faiz oranlarinin daha fazla artirilmasinin gerekli olup olmayacaginin
hala belirsiz oldugunu soyledi. Yapilmis olan bor¢glanma maliyeti artirnmlarinin ve son banka kredileri
sikilagtirmalarinin  etkisi konusunda belirsizligin strdigini belirten Powell, Fed'in dikkatli
degerlendirmelerde bulunmak igin verilere bakacagi ve goriinimi degerlendirecegini vurguladi.

e Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ilk ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore %0.1, bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore %1.3 blyudu.

e  Euro Bélgesi'nde TUFE Nisan ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %7 ile beklentilere paralel olarak
artti. Enerji ve islenmemis gida fiyatlari hari¢ tutularak hesaplanan cekirdek enflasyon bir 6nceki yila
gore %7.3 ile beklentilere paralel olarak artti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, Banka'nin fiyat istikrarini saglamak icin ne gerekiyorsa
yapacagini sdyledi. Ote yandan Lagarde, ABD'nin temerriide diismesinin kiiresel ekonomi igin de felaket
olacagini ifade etti.

e  Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Euro Bolgesi ekonomisinin 2023'te %1.1 biiylyecegi, enflasyonun %5.8
olacagi tahmininde bulundu.

e Japonya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde gecgen yilin ayni donemine gore %1.6; bir 6nceki ceyrege
gore ise %0.4 blyudu.

e Japonya’da Nisan ayi enflasyonu bir dnceki yilin ayni ayina gore %3.5 artisla beklentilerin {izerinde
gerceklesti.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), gosterge faiz konumundaki 125 milyar yuan tutarindaki bir yil vadeli orta
vadeli kredi kolayligi kredileri icin faiz oranini %2.75 seviyesinde birakti. PBoC, Mayis toplantisinda 1 yil
vadeli gosterge kredi faiz oranini (LPR) %3.65 ve 5 yil vadeli LPR'yi %4.30 seviyesinde tuttu.

e Arjantin Merkez Bankasi (BCRA) politika faizini 600 baz puan artirarak %97'ye yikseltti.
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Ayrnintilar...

Yurt disi

ABD’de sanayi iiretimi ve perakende satiglar, resesyona yonelik endiseleri azaltti.
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ABD’de sanayi Uretimi, Mart ayina yodnelik asagl yonlu revizyonlara ragmen, Nisan ayinda beklenmedik sekilde
gucll bir artis kaydetti. Sanayi Gretiminde bir dnceki yilin ayni ayina gére %0.2; aylik bazda ise %0.5 artis gorildi.

Perakende satislar ise Nisan ayinda aylik bazda %0.4 ile beklentilerin altinda yiikseldi. S6z konusu ylikseliste,

kontrol grubundaki® siirpriz ve giiclii bicimde gerceklesen artis etkili oldu. Otomobil ve yakit harig satislar, %0.6
ile beklentilerin izerinde artis gosterdi.

Sanayi Uretimi ve perakende satislardaki ylkselis, ABD ekonomisindeki resesyona dair endiseleri azaltti.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Nisan’da nihai verilere gore %7 gergeklesti.
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Euro Bélgesi’'nde TUFE Nisan’da nihaf verilere gére aylik bazda %0.6 artti. Enflasyon yillik bazda %6.9’dan %7’ye
yukseldi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %1 artti, yillik bazda %5.7’den %5.6’ya geriledi. Avrupa Birligi'nde

Kontrol grubu: Otomobil bayilerinden, yapi malzemeleri perakendecilerinden, benzin istasyonlarindan, kirtasiye magazalarindan,

karavanlardan ve tutiin magazalarindan alinan makbuzlar harig tim satislardir.
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Nisan’da enflasyonun en hizli arttig Glke %24.5 ile Macaristan oldu. En diistk artis ise %2.7 ile Liksemburg’da

yasandi. Euro Bolgesi'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.3 seviyesinde bulunuyor.

Japonya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde yilliklandirilmis bazda %1.6 biiyiidii.
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Japonya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde onciil verilere gore %0.7 olan beklentilerin Gizerinde yilliklandiriimig

bazda %1.6 bliyidi. 2022 yilinin son ¢eyrek biyime orani %0.1 biyimeden %0.1 daralmaya asagi yonli revize

edildi. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise %0.4 ile beklentilerin tizerinde biiyudu.

Nominal GSYH %2.1 artarken, yurt disi talep %0.3 azaldi. Hanehalki harcamalari ise %0.6 artis gosterdi. Veriler,

yavaslayan kiresel ekonomide, yen gecen yil kaydedilen diisiik seviyelerinden toparlanirken mal ve hizmet

ihracatinin %4.2 geriledigini gosterdi.

Japonya Ekonomi Bakani Shigeyuki Goto, Japonya'nin nominal gayrisafi yurt ici hasilasinin 570.1 trilyon yen ile

rekor kirdigini séyledi. Gayrisafi yurt i¢i hasila, pandemi dncesindeki zirvesini ilk kez gegmis oldu.

Ulke ekonomisi iki ceyrek (st iiste daraldiktan sonra ilk ceyrekte biyiiyerek teknik resesyondan ¢ikmis oldu.

Japonya ekonomisinin 2023 yilinda %1.7 blylimesi bekleniyor.

Yurt ici

Nisan ayinda merkezi yonetim biitgesi 132.5 milyar TL acik verdi.
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Faiz Harig Giderler
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Biitce Dengesi
Faiz Dis1 Denge

2022
214.3

195.1
19.1
164.1
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27.8
-50.2
-31.0

Nisan

2023
400.4

365.9
345
268.0

232.7
353
-132.5
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)

% Degisim
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80.3
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27.0
-164.1
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682.0
104.0
766.6

591.4
175.2
-19.4
84.6
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Ocak-Nisan

2023 % Degisim

1,445.2
1,310.0
135.2
1,062.7

863.7
199.0
-382.5
-247.3

83.9
92.1
30.0
38.6

46.0
13.6
-1.875.9
-392.3

2023
Biitge
Hedefi

4,469.6
3,903.0
565.6
3,810.1

3,199.5
610.6
-659.4

-93.8

Gergeklesen/Hedef

(%)
323
33.6
23.9
27.9
27.0
32.6
58.0

263.6



2022 yih Nisan ayinda 50.2 milyar TL acgik veren merkezi yonetim biitce dengesi 2023 yilinin Nisan ayinda 132.5
milyar TL acik verdi. Faiz disi denge 2022 yili Nisan ayinda 31 milyar TL agik verirken, 2023 yili Nisan ayinda 98
milyar TL acik verdi.

Nisan ayinda butge gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %63.3 artarak 268 milyar TL olurken, bitge giderleri
%86.9 artarak 400.4 milyar TL oldu.

2023 yilinin Nisan ayinda BOTAS’a cari transferler ya da bor¢ verme kalemlerinden aktarim yapilmazken; Kur
Korumali Mevduat (KKM)'1in 2023 yili Nisan ayinda biitceye dogrudan maliyeti 650 milyon TL ile sinirh kaldi. Ote
yandan, Emeklilikte Yasa Takilanlar (EYT)’a ilk maas 6demelerinin Nisan ayinda baslamasi ve depremin bitge
Uzerindeki etkilerinin siirmesi nedeniyle harcama kalemlerinde tasarrufa gidilememesi, bltge giderlerinde hizh
bir artis yasanmasina sebep oldu.

TCMB Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 23.15 23.09
TUFE (cari yil sonu, %) 37.77 37.17
TUFE (12 ay sonrasi, %) 31.02 29.84
TUFE (24 ay sonrasi, %) 17.54 17.74
Biiyiime (2023, %) 35 3.7

Cari Denge (2023, milyar $) -37.8 -38.4

TCMB, birtakim diizenlemelere gitti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 15 Mayis 2023 tarihli kararinda kredi biiylimesine gére menkul
kiymet tesisi uygulamasinin kapsamini genisleterek diger ticari krediler ile tlketici kredilerini de bu kapsama dahil
etti. TCMB belirli bir limitin Uzerindeki bireysel kredi kartlari vasitasiyla yapilan nakit ¢ekimi ve kuyum
harcamalarinin kredi tiirine gére %30 oraninda menkul kiymet tesisine tabi olmasina karar verdi. TCMB, 19
Mayis’ta ise kredi blylimesi, kredi kartindan nakit avans ¢ekimi ve kredi karti ile kuyum aligverisine sinirlama
getiren s0z konusu diizenlemesini iptal etti.

TCMB, 17 Mayis 2023 tarihli kararinda, gercek kisi yabanci para mevduat/katilim fonundan Tirk liras
mevduat/katiima hesabina ek dénustiim yukumlalaga esiklerini degistirdi. Karara gore, gercek kisi hesaplarinda
26 Mayis-28 Temmuz 2023 tarihleri arasinda ek %10 TL donisimini saglayamayan bankalar, eksik kalan kisim
icin 6 ay sureyle menkul kiymet tesis edecek. Boylece daha énce %5 olan donilisim hedefi %15'e ¢cikmis olacak.
28 Temmuz sonrasi igin ise dovizden TL'ye ek doniisiim orani esigi %30’a ylikselecek. Orani tutturamayan banka,
bu tarihten sonra hedef tutana kadar ek %10 menkul kiymet blokesi yapacak.
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Haftalik Veri Takvimi (22 - 26 Mayis 2023)

22.05.2023 Tirkiye Tuketici Glven Endeksi (Mayis) 87.5 91.1 (Agiklandi)
Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan) 4,487 milyar & --

Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Mayis, 6ncl) -17.5 --

Japonya Makine Siparisleri (Mart, y-y) %9.8 -%3.5 (Agikland)

23.05.2023 ABD insaat izinleri (Nisan, a-a) -%3 -
imalat PMI (Mayss, 6nciil) 50.2 50

Hizmet PMI (Mayis, 6nctil) 53.6 52.6

Yeni Konut Satislari (Nisan, a-a) %9.6 --

Richmond Fed imalat Endeksi (Mayis) -10 --

Euro Bolgesi imalat PMI (Mayss, 6nciil) 45.8 46.2

Hizmet PMI (Mayis, 6nctil) 56.2 55.6

Almanya imalat PMI (Mayis, 6nciil) 44.5 45

Hizmet PMI (Mayis, 6ncil) 56 55.5

Fransa imalat PMI (Mayss, 6nciil) 45.6 46

Hizmet PMI (Mayis, 6nctil) 54.6 54.2

ingiltere imalat PMI (Mayis, 6nciil) 47.8 48

Hizmet PMI (Mayis, 6ncil) 55.9 55.5

Japonya imalat PMI (Mayis, 6nciil) 49.5 -

Hizmet PMI (Mayis, 6nctil) 55.4 e

24.05.2023 Tirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Mayis) %75.4 --
Reel Kesim Guiven Endeksi (Mayis) 108 --

ABD Fed Toplanti Tutanaklari -- --

Almanya IFO is Diinyas! Giiven Endeksi (Mayis) 93.6 93

ingiltere TUFE (Nisan, y-y) %10.1 %8.3

25.05.2023 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari %8.5 %8.5
ABD GSYH (1.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) %2.6 %1.1

Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) -0.19 --

Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 242 bin kisi 250 bin kisi

Bekleyen Konut Satislari (Nisan, y-y) -%23.2 --

Kansas Fed imalat Endeksi (Mayis) -21 --

Almanya GSYH (1.¢eyrek, y-y) %0.8 -%0.1

Tuketici Gliven Endeksi (Haziran) -25.7 -24

26.05.2023 ABD g_eyl;irdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Nisan, %46 %4.6
Dayanikli Mal Siparisleri (Nisan, a-a) %3.2 -%1

Onciil Mal Ticaret Dengesi (Nisan) -84.6 milyar $ -85.7 milyar $

Kisisel Gelirler (Nisan, a-a) %0.3 %0.4

Kisisel Harcamalar (Nisan, a-a) %0 %0.4

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis) 63.5 57.9

Fransa Tuketici Glven Endeksi (Mayis) 83 84

italya Tuketici Glven Endeksi (Mayis) 105.5 105.5

ingiltere Perakende Satislar (Nisan, y-y) -%3.1 -%2.8

Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Mart) 98.2 --
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
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iISGUCU GOSTERGELERI
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB



Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
Son Yayimlanan 15,006,574 (2022) 5.6 (2022) (Mai‘?.Z%B) (Ma;l(')tg?)B) (NisZr?fOB)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2021 36.08 31.88 79.89
2022 64.27 51.93 97.72
2023 (Nisan) 43.68 45.48 52.11

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
Son Yayimlanan
(12.05.2023) 3,614,141 9,510,589 9,630,387 369,208 60,815
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2021 12.50 15.50 14.00
2022 7.50 10.50 9.00
Son Yayimlanan 7.00 10.00 8.50

(22.05.2023)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2021 -7.2 271.4 225.2 -46.2
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
Son Yayimlanan -4.5 (Mart 2023) 31.9 (Mart 2023) 23.6 (Mart 2023) -8.3 (Mart 2023)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,485.6
2022 1,905.3 2,128.9 2,522.2
Son Yayimlanan 2,233.4 (Mart 2023) 2,253.5 (Mart 2023) 2,522.2 (2022-1V)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2021 (Nisan) 110.71 93.79 -16.92 1.66
2022 (Nisan) 214.3 164.1 -50.2 -31.0
2023 (Nisan) 400.4 268.0 -132.5 -98.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
0.93 (2022) 31.7 (2022) -5.2 (2022)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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